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водная стихия

Несмотря на демографический кризис, охвативший в последние годы многие европейские страны, население
Земли, согласно статистическим данным, утроилось. Вследствие этого, потребление пресной воды заметно
увеличилось. Но вода — это не только один из основных источников жизни, но и доходный сырьевой «товар». 
На фоне растущих цен на энергоносители, цветные металлы и другие продукты потребления, спрос на пресную
воду неуклонно растет. А тот факт, что спрос опережает предложение, — всегда был хорошим знаком
для инвесторов. 

Текст Натальи ДОРОХОВОЙ / Фото Fotobank (GettyImages)
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Д
ва д цать вто ро го мар та от ме ча ет ся Ме ж ду на род ный день во -
ды, при зван ный при влечь вни ма ние об ще ст вен но сти к над -
ви га ю ще му ся «вод но му кри зи су». Фа к ты не уте ши тель ны: на

се го д няш ний день око ло 1,3 млрд. че ло век стра да ет из-за не хват ки
пить е вой во ды. А к 2025 го ду, по про гно зам ООН, это чис ло мо жет
уве ли чить ся до 3 мил ли ар дов. По ли то ло ги, в свою оче редь, пред -
по ла га ют, что в не да ле ком бу ду щем воз мож ность воз ник но ве ния
воо ру жен ных кон фли к тов из-за во ды до воль но ве ли ка. Не с мо т ря
на все пе ре до вые тех но ло гии, изо бре тен ные людь ми, ни ка кие тех -
ни че ские но вин ки по ка не в со сто я нии ос во бо дить че ло ве ка от
«вод ной» за ви си мо сти. Ведь во да — это чуть ли не един ст вен ный
при род ный ре сурс, ко то рый не воз мож но ни чем за ме нить.

2005–2015 го ды про воз гла ше ны Ге не раль ной ас самб ле ей ООН
де ся ти ле ти ем все мир ной ак ции «Во да для жиз ни». Од ной из глав -
ных за дач этой про грам мы яв ля ет ся при вле че ние ча ст ных ин ве -
сти ций в раз ви тие «око ло вод ных» об ла с тей (очи ст ки, об ра бот ки,
хра не ния) и свое вре мен ной до с тав ки пре сной во ды в «без вод ные»
рай оны.

«Вод ный сег мент» до с та точ но ши ро кое по ня тие, вклю ча ю щий
как за щи ту ок ру жа ю щей сре ды, раз ра бот ку вы со ких тех но ло гий в
об ла с ти вод ных ре сур сов, упа ков ку и транс пор ти ров ку пить е вой
во ды, очи ст ку и пе ре ра бот ку сточ ных вод, так и ком му наль ные ор -
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ПРИ СОСТАВЛЕНИИ ИНВЕСТИЦИОННОГО
ПОРТФЕЛЯ СПЕЦИАЛИСТЫ ФОНДА, 
В ПЕРВУЮ ОЧЕРЕДЬ, ОТДАЮТ ПРЕДПОЧТЕНИЕ
АКЦИЯМ СО СРЕДНЕЙ КАПИТАЛИЗАЦИЕЙ,
ПОСКОЛЬКУ ИМЕННО ЭТА ГРУППА ЦЕННЫХ
БУМАГ ОТЛИЧАЕТСЯ НАИБОЛЬШЕЙ
ВЕРОЯТНОСТЬЮ ЗАМЕТНОГО 
ПРИРОСТА СТОИМОСТИ.
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га ни за ции, обес пе чи ва ю щие по став ку во ды на дом. Боль шин ст во
спе ци а ли стов схо дят ся во мне нии, что по ка во да, как ре сурс, име -
ет очень низ кую це ну. Так, на при мер, в Гер ма нии, где на се го д няш -
ний день дей ст ву ет са мый вы со кий та риф на во ду в ми ре, сто и -
мость ли т ра со ста в ля ет все го 0,0035 ев ро. На этом фо не, рас ту щий
спрос на во ду де ла ет ин ве сти ции в ак ции ком му наль ных ком па -
ний все бо лее при вле ка тель ны ми для ин ве сто ров, по сколь ку обе -
ща ет ста биль ный рост до хо дов, со ста в ля ю щих, по ре зуль та там ис -
сле до ва ний, от 3–5% в год. Так, ак ции бри тан ской ком му наль ной
ком па нии Severn Trent Water International Ltd за про шед шие три
го да вы рос ли на 76,2%.

Впол не ес те ст вен но, что воз рас та ю щая по треб ность в во де спо -
соб ст ву ет по я в ле нию но вых, бо лее со вер шен ных тех но ло гий по ее

очи ст ке, об ра бот ке, хра не нию и транс пор ти ров ке. По мне нию спе -
ци а ли стов, до ход от вло же ний в ком па нии, за ни ма ю щи е ся раз ра -
бот кой ноу-хау в этой об ла с ти, мо жет вы рас ти на 10–15% в год.

По дан ным бри тан ской ин ве сти ци он ной ком па нии Standard Life
Investments, в по с лед ние го ды тем пы ро с та ак ций ком па ний, так
или ина че свя зан ных с во дой, ос та ва лись чуть ли не са мы ми вы со -
ки ми, а го до вой до ход ми ро во го вод но го се к то ра пре вы сил $400
мил ли ар дов. Кро ме то го, по на блю де ни ям экс пер тов, «вод ная» те -
ма все боль ше ин те ре су ет круп ных ин ве сто ров. Так, в 2004 го ду
General Electric при об ре ла за $656 мил ли о нов ка над скую ком па -
нию Ionics, спе ци а ли зи ру ю щу ю ся на очи ст ке  во ды, а в мар те это -
го го да за $689 мил ли о нов бы ла ку п ле на ком па ния Zenon
Environment, ми ро вой ли дер по про из вод ст ву мем б ран для фильт -
ра ции, ути ли за ции и по втор но му ис поль зо ва нию во ды.

На се го д няш ний день в ми ре су ще ст ву ет не сколь ко фон дов, спе -
ци а ли зи ру ю щих ся на ин ве сти ци ях в вод ный се к тор. Од ним из са -
мых из вест ных фон дов в этой об ла с ти, Pictet Funds — Water, уп ра -
в ля е мый швей цар ской ком па ни ей Pictet Asset Management. Pictet
Funds — Water, об ра зо ван ный в 2001 го ду, стал пер вым от кры тым
вод ным фон дом, ин ве сти ру ю щим сред ст ва сво их вклад чи ков в ак -
ции раз но про филь ных ком па ний, так или ина че свя зан ных с «вод -
ной» те мой: ком му наль ных пред при ятий, на уч ных ор га ни за ций,
раз ра ба ты ва ю щих но вые тех но ло гии очи ст ки и пе ре ра бот ки,
фирм-по став щи ков бу ты ли ро ван ной во ды.

При со ста в ле нии ин ве сти ци он но го порт фе ля спе ци а ли сты фон -
да, в пер вую оче редь, от да ют пред поч те ние ак ци ям ком па ний
сред ней ка пи та ли за ции, по сколь ку имен но эта груп па цен ных бу -
маг от ли ча ет ся наи боль шей ве ро ят но стью за мет но го при ро с та
сто и мо сти. Кро ме то го, при фор ми ро ва нии ин ве сти ци он но го
порт фе ля ре ко мен ду ет ся вклю чить вы со ко ли к вид ные ак ции круп -
ных ком па ний с це лью ми ни ми за ции ри с ков.

Вы би рая для се бя ин ве сти ции в во ду, как од но из на пра в ле ний
сво их вло же ний, пре ж де все го, не об хо ди мо по со ве то вать ся со сво -
им фи нан со вым кон суль тан том, что бы ма к си маль но сба лан си ро -
вать свой ин ве сти ци он ный порт фель.
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СТРУКТУРА ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОРТФЕЛЯ И ОЖИДАЕМАЯ 
ДОХОДНОСТЬ НА ПРИМЕРЕ PICTET FUNDS-WATER:

Соотношение акций «водных» компаний

в инвестиционном портфеле:

● Водоснабжение — 46%

● Разработка новых технологий — 29%

● Бутылированная вода — 9%

● Природоохранная деятельность — 13%

Предполагаемый рост рынка:

● Водоснабжение — 6%

● Разработка новых технологий — 7%

● Бутылированная вода — 8–10%

● Природоохранная деятельность — 3–4%
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«Да же при гло баль ном эко но ми че ском кри зи се
спрос на во ду не из ме нит ся — во да, это тот про дукт,
от ко то ро го лю ди от ка жут ся в по с лед нюю оче редь.
По э то му ин ве сти ции в от расль во до снаб же ния до -
воль но хо ро шо за щи ще ны от ко ле ба ний фон до во го
рын ка. Ес ли при на сту п ле нии кри зи са про да жи
не па да ют, то нет при чин для па де ния ак ций. На про -
тив, сни же ние рас хо дов на оп ла ту тру да и сни же ние
ре аль ных про цент ных ста вок мо гут да же при ве с ти
к ро с ту ак ций «за щит ных» от рас лей («За щит ная» от -
расль – это от расль, до ход ность ин ве сти ций в цен -
ные бу ма ги ко то рой ус той чи ва к ко ле ба ни ям эко но -
ми че ской конъ юн к ту ры). Это под твер жда ет ся и ста -
ти сти че ски – до с та точ но взгля нуть на до ход ность со -
от вет ст ву ю щих ком па ний во вре мя кри зис ных пе ри -
о дов1. Так, во вре мя кри зис ных пе ри о дов рос сий -
ско го фон до во го рын ка по с лед них 10 лет, кор ре ля -
ция «за щит ных» от рас лей рез ко умень ша лась и да же
ста но ви лась от ри ца тель ной (с плюс 0,2 до ми -
нус 0,5). Ес ли в сре д нем по ито гам кри зис но го пе ри -
о да па де ние ин де к са РТС со ста в ля ло — 35%,
то за тот же пе ри од кор рек ция по «за щит ным»
отрас лям со ста в ля ла по ряд ка — 8%.
По ми мо за щи ты ин ве сти ций от ко ле ба ний фон до -
во го рын ка, от расль во до снаб же ния об ла да ет еще
од ним важ ным пре и му ще ст вом – уни каль но стью.
Весь рос сий ский фон до вый ры нок в це лом име ет
силь ный ук лон в поль зу та ких се к то ров как ТЭК
и ма те ри а лы, а се к тор ком му наль ных ус луг (за ис -
клю че ни ем элек т ро энер гии) и здра во ох ра не ния на
рос сий ском фон до вом рын ке поч ти не пред ста в -
лен2. По э то му для рос сий ско го ин ве сто ра про б ле ма
от рас ле вой ди вер си фи ка ции порт фе ля осо бен но
ак ту аль на. Од на ко есть и не га тив ные сто ро ны.

Дмитрий Михайлов, 
начальника отдела 
международных рынков
УК «УРАЛСИБ»

На про тя же нии по с лед них не сколь ких лет се к тор
ком му наль ных ус луг (вклю чая во до снаб же ние) уве -
рен но опе ре жал ос таль ные — на 5–15% в год, что
зна чи тель но су жа ет пер спе к ти вы опе ре жа ю ще го ро -
с та в бу ду щем.

Со глас но на шим ожи да ни ям, при бес кри зис ном раз -
ви тии ми ро вой эко но ми ки в сле ду ю щем го ду (ба зо -
вый сце на рий), до ход ность се к то ра ком му наль ных
ус луг бу дет от ста вать от ос таль ных».

1 под кризисными периодами понимается период (месяц, квартал или год), 
по итогам которого произошло резкое падение цен (отношение доходности 
к волатильности меньше минус единицы).
2 есть, конечно,  несколько небольших и неликвидных компаний второго и третьего
эшелона, но их суммарная капитализация не превышает 5% общего рынка.
3 данные УК «УРАЛСИБ»
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